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Ambiente Macroeconomico

No ambito global, a tensao comercial entre EUA e China arrefececu com medidas
construtivas de ambas as partes. Apos o aumento da tensdo no més de agosto, o presidente
Donald Trump anunciou a postergacdao em duas semanas do aumento programado das tarifas
sobre as importa¢des chinesas (de 25% para 30% sobre US$ 250 bilhdes), que entraria em vigor
em 1° de outubro. Do outro lado, a China anunciou a isen¢do das tarifas suplementares sobre os
produtos importados dos EUA, incluindo a compra de soja, produto sensivel para parcela do
eleitorado norte-americano. O sinal de trégua antecede a reunido entre as autoridades em meados
de outubro. Embora a probabilidade de um grande acordo ainda seja baixa, a interrupcao da
escalada das tensdes reduz a chance de uma desaceleracdo mais pronunciada da economia global.

EUA

O Fed reduziu a taxa de juros em meio a preocupagao com o cenario global. O Fed reduziu a
taxa de juros em 0,25 p.p., passando para o intervalo entre 1,75% e 2,0% ao ano. Em seu
comunicado, a autoridade monetaria afirmou que a atividade segue robusta, embora com certa
moderacdo. O comité reiterou a elevada incerteza com a guerra comercial e a atividade global,
avaliando que o corte de juros agira de maneira apropriada para sustentar a expansao da atividade
dos EUA. O presidente do Fed, Jerome Powell, sinalizou que a atual conjuntura requer ajustes
moderados nos juros. Adicionalmente, Powell admite que, caso o cenario piore, o ciclo de corte de
juros podera ser estendido. Avaliamos que, diante da conjuntura atual, havera novo corte de 0,25
p.p. na reunido de outubro.

Desde a ultima reunido, a avaliacdo é de que, embora o mercado de trabalho e as condi¢des gerais
da economia se mantenham robustas, os dados de investimento, exportacdes e industria
apresentaram nova piora. Sobre a inflagdo, o comité reconhece que as leituras recentes se mantém
abaixo da meta de 2%, com a maioria dos membros ressaltando que o viés é de baixa para a
inflacdo. Nesse cenario, os membros concordaram em reduzir a taxa de juros em 0,25 p.p., para o
intervalo entre 1,75% e 2,0% ao ano. Tendo em vista a perspectiva de continuidade das incertezas
que cercam a atividade, bem como o horizonte de inflagdo contida, avaliamos que o Fed reduzira
novamente em 0,25 p.p. a taxa de juros na reunido de outubro.

Houve geracdo de vagas abaixo do esperado em setembro e os salarios desaceleraram. No més,
136 mil vagas de trabalho foram geradas, resultado abaixo do esperado pelo mercado (145 mil).
Os salarios, por seu turno, tiveram queda de 0,04% na margem, ante expectativa de +0,2%. Por fim,
diante da manutencdo da taxa de participagdo (63,2%), a taxa de desemprego cedeu de 3,7% para
3,5%.

A menor geracdo de vagas e a dinamica comedida de salarios resultam em menor pressdo
inflacionaria. Com isso, mantemos a expectativa de corte de juros de 25 pontos-base pelo Fed na
reunido de outubro.
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CHINA

Na China, a inflacdo ao consumidor de agosto manteve-se em 2,8% em termos anuais e
dados de atividade frustraram as expectativas. Esse resultado foi reflexo da elevagdo do preco
da carne suina, que acelerou de 27% em julho para 47,6% em agosto. Apesar da aceleracdo, o
nucleo do CPI (exclut alimentos e energia) se manteve em patamar baixo, com variacdo de 1,5%.
Com relagao a atividade, os dados de industria, vendas no varejo e de investimentos frustraram a
expectativa em agosto. Como ponto positivo, no entanto, o investimento ligado a infraestrutura
acelerou de 2,7% para 6,2%. Com os resultados de julho e agosto, o risco de crescimento abaixo
de 6,0% no 3° trimestre tornou-se mais elevado. Portanto, diante da desaceleracdo da atividade,
dos impactos negativos oriundos da guerra comercial, somados ao cenario de inflagdo
acomodada, acreditamos que haja espago para novas rodadas de estimulo pelas autoridades
chinesas nos proximos meses.

Na China, a economia também segue em desaceleragao, refletindo entre outros fatores, a escalada
das tensdes comerciais com os EUA. A produgao industrial vem mostrando as menores taxas de
crescimento em décadas. Em agosto, a industria avangou 4,8% (A/A), desacelerando em relagdo ao
aumento de 6,3% (A/A) registrado no més anterior.

Mesmo com a tentativa de uma aproximagdo com os EUA, a expectativa é que as restricbes de
comércio ja implementadas permanecam impactando negativamente o desempenho econémico
do pais. Dessa forma, a percepcdo é a de que mesmo com um entendimento sobre a questdo
comercial na reunido com os americanos, prevista para outubro, ndo havera alivio significativo para
a dindmica da atividade da China nos préximos meses.

Indicadores de confianca (PMI) surpreenderam positivamente em setembro. O PMI da
industria subiu para 49,8 pontos em setembro, acima do esperado (49,6 pontos), porém ainda
sugerem contracdo no setor (abaixo de 50 pontos). O PMI de servigos, por sua vez, ficou em 53,7
pontos em setembro, ante 53,8 em agosto. Vale lembrar que os dados de atividade de agosto
frustraram as expectativas. Essa ligeira melhora ainda é insuficiente para afastar o cenario de
desaceleracdo da atividade chinesa no 2° semestre. Portanto, diante da incerteza oriunda dos
impactos da guerra comercial sobre a indUstria e o consumo, acreditamos que o governo deva
adotar novas medidas de estimulo para atenuar os efeitos negativos sobre a atividade, em especial
a adocao de estimulo fiscal.

ZONA DO EURO

O Banco Central Europeu (BCE) anunciou um pacote de estimulos a economia, enfatizando
seu objetivo de convergir a inflagcao para a meta. Conforme esperado, o BCE reduziu a taxa de
depésito de -0,40% para -0,50% a.a. e anunciou a retomada do programa de compra de titulos
(quantitative easing) a um ritmo de € 20 bilhdes por més. Em seu comunicado, o BCE nao
especificou o prazo em que pretende encerrar a compra de titulos, enfatizando que ela sera
mantida até que a taxa de inflacdo convirja de forma robusta para a meta. Ademais, em sua
entrevista apos a reunido, o presidente do BCE, Mario Draghi defendeu que a politica monetaria
permanecera acomodaticia até o momento em que a inflacdo superar significativamente 1,5%. A
acao mais agressiva do BCE se insere no contexto de desaceleracao da atividade na regido, que
sofre com sua maior exposi¢do ao cenario de incerteza global.

A inflacdo ao consumidor (CPI) desacelerou e o quadro de atividade nédo sinaliza retomada. O CPI
registrou alta de 0,9% em setembro na variagdo anual, abaixo da expectativa do mercado e do
dado de agosto, ambos em 1%. O nucleo da inflacdo (exclui alimentos e energia), por sua vez,
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acelerou de 0,9% no més anterior, para 1% em setembro. De modo geral, esse resultado mantém a
inflacdo distante da meta de 2,0% estipulada pelo Banco Central Europeu (BCE). Com relacdo a
atividade, a confianca da industria (PMI) para setembro foi de 45,7 pontos, permanecendo abaixo
dos 50 (indicando contracao do setor) pelo oitavo més consecutivo. O contexto de inflagdo baixa,
atividade fraca e incerteza global corroboram os argumentos apresentados pelo BCE na adogéo do
pacote de medidas de estimulo anunciado na reunido de setembro.

Na Alemanha, apesar da surpresa positiva em agosto, a industria segue em recessao no
3° trimestre. Na margem, a indUstria alema expandiu 0,3% em agosto, acima da expectativa de
estabilidade. No trimestre, a producao acumula queda de 1,3%, o que representa o 5° trimestre
consecutivo de contragdo. O desempenho ruim conta com participacdo importante da industria
automobilistica. Desde o pico em 2017, a producgdo do setor recuou cerca de 20%. Diante da
continuidade da incerteza global, os indicadores antecedentes nao sinalizam reversdao desse
cenario para a industria. Com isso, a pressao para a adocdo de um afrouxamento fiscal na
Alemanha aumentara nos proximos meses.

BRASIL

O Banco Central cortou a taxa Selic em 50bps, conforme esperado pelo mercado, mas sua
comunicagao trouxe uma mudanga significativa ao revelar espaco para que os juros atinjam um
patamar inferior a 5,0%. De fato, a continuidade de um ambiente de inflagdo corrente baixa,
expectativas para o IPCA abaixo da meta no horizonte relevante para a politica monetaria, expectativa
de retomada gradual da atividade e grande ociosidade da economia aumentam o conforto para o
Banco Central sinalizar uma ampliacdo do estimulo monetario. Cabe destacar que o mercado segue
revisando para baixo tanto suas projecdes de inflagdo quanto de juros para 2020, ratificando a atuagéo
do Copom. Na pauta legislativa, apesar do atraso na tramitacdo da reforma da previdéncia no Senado,
sua aprovacao deve ocorrer em outubro, ajudando a diminuir a incerteza sobre a economia e abrindo
espaco para o avancgo de outras reformas na agenda econdmica.

As agendas fiscal e microeconOmica tiveram uma evolucdo importante no Congresso Nacional. O
processo de aprovacdo da proposta de emenda constitucional (PEC) da Reforma da Previdéncia
finalmente chegou a reta final. Apés a Reforma passar na Comissdo de Constituicdo e Justica duas
vezes, ela fol votada em primeiro turno no plenario do Senado no comeco de outubro. Apesar da
diluicdo adicional da Reforma em cerca de R$76 bilhGes neste ultimo passo, com a manutencdo da
regra atual de concessdo do abono salarial, o que reduziu o total de poupanca em 10 anos de R$ 900
bilhdes para R$800 bilhdes. A Reforma da Previdéncia deve ser promulgada no final de outubro,
finalizando a primeira etapa da agenda de ajuste fiscal. Além da Reforma da Previdéncia, o Congresso
também aprovou outras medidas importantes do pacote de reformas econdmicas, como a MP da
Liberdade Econbmica e a Lei Geral das Teles.

A atividade economica continua em fraco processo de recuperagdo, como mostrado pelas confiancas
do consumidor e do empresario, todas abaixo da linha d’agua de 100. Esperamos que o PIB cresca
muito proximo de 0% t/t no 3° trimestre. O investimento ndo deve manter o ritmo forte observado no
2° trimestre, o que ja € observado na produgdo de bens de capital em julho e agosto. O consumo das
familias deve manter o ritmo de crescimento em 0,3% t/t e as exportacdes

devem seguir a tendéncia de contragao vista desde o comego do ano. Para o final do ano, a liberacao
de recursos do FGTS e do PIS/PASEP deve impulsionar temporariamente o consumo das familias e o
faturamento dos setores de servigos, principalmente o segmento de comércio. Por isso, esperamos um
crescimento de 0,7% em 2019 e de 2% em 2020. Este cenario de atividade econdmica de garantir, em
nossa opinido, cenario sem pressdes inflacionarias relevantes. Projetamos IPCA 2019 em 3,6%, abaixo
da meta pelo terceiro ano consecutivo, e IPCA 2020 em 4%, exatamente na meta.
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Atividade Economica

Indicadores apontam quadro de recuperagao lenta. Seguimos acreditando na retomada gradual do
crescimento, com a melhora da confianca por conta da aprovacao da reforma da Previdéncia,
melhora do crédito, o impacto do processo de cortes de juros por parte do Banco Central e pelo
anuncio de estimulos ndo recorrentes renda por parte do governo.

INFLACAO

O IPCA registrou deflacao de -0,04% (M/M) em setembro. Com o resultado, o indice apresentou a
menor taxa de variacdo anual desde maio de 2018 (2,85%), acumulando em 12 meses alta de
2,89%, desacelerando em relacao ao aumento de 3,43% registrado em agosto. O resultado indicou
ainda composicao bastante positiva com deflacdo maior dos “Pregos Livres” e desaceleragdo dos
itens “Administrados”.

% lli  SELIC

O Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a taxa Selic pela 22 vez consecutiva e
sinalizou a continuidade do ajuste monetario. Em decisédo unanime, o comité reduziu a Selic de
6,0% para 5,5% ao ano, conforme o esperado, levando-a ao menor patamar da historia. Na ata da
reunido, os membros enfatizaram que o cenéario de inflacdo permanece benigno e a atividade
segue em processo de retomada gradual. O risco relacionado ao avanco das reformas estruturais
fol mitigado, deixando de ser a incerteza preponderante. Além disso, o Copom manteve a
avaliacdo de que os estimulos monetarios nas principais economias do mundo tém gerado um
quadro relativamente favoravel para paises emergentes, apesar do risco de desaceleracdo global.
Diante disso, o Copom avalia que a consolidacdo desse cenario benigno para a inflacdo
prospectiva deverd permitir ajuste adicional no grau de estimulo.

As projecdes do Relatério Trimestral de Inflacdo (RTI) corroboram o cenario de corte de juros nesse
ano e manutengdo em 2020. Mesmo com a recente desvalorizacdo do cambio, as projecdes de
inflacdo do Banco Central permaneceram abaixo da meta nesse e no proximo ano. Considerando
os cenarios de inflacdo com trajetorias de taxas de juros e cambio da pesquisa de mercado (Focus),
a inflacdo se situa em torno de 3,3% em 2019 e 3,6% em 2020. No cenario com Selic (6,0% a.a.) e
cambio (R$/US$ 4,05) constantes, as proje¢des ficam em torno de 3,4% em 2019 e 3,6% em 2020.
Por sua vez, em um cenario hibrido com taxa de cambio constante e trajetoria de juros da pesquisa
Focus, a inflacdo atinge 3,4% em 2019 e 3,8% em 2020. Com as proje¢des de inflacdo do Banco
Central bem comportadas, avaliamos que a Selic ira encerrar o ano em 4,5% ao ano.
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CAMBIO

Apos a expressiva desvalorizacdo do Real em agosto, destacando-se negativamente entre as
moedas emergentes, a moeda estabilizou-se na faixa de R$4,10-4,15, perto do topo historico. A
pergunta que fica no ar é se o cambio esta mudando de patamar de maneira permanente, ou se
veremos a volta do cambio a sua média mais recente. Para responder a esta questdo, vale a pena
revisitar a trajetoria do cambio em periodos mais longos, para procurar entender os seus
movimentos.

. \ .}
'ﬁﬁﬁS APLICACOES FINANCEIRAS

L -

Setembro marcou um certo alivio em relagdo aos temores que tomaram conta dos mercados nos dois
meses anteriores em relagdo a uma possivel recessdo global. Dois tipos de fatores influenciaram este
movimento.
O primeiro, e talvez menos importante, foram trés eventos que ajudaram no alivio de tensdes politicas:
) o enfraquecimento de Boris Johnson no Reino Unido, o que diminuiu a probabilidade de um
“hard Brexit”;
i) avolta de EUA e China a mesa de negocia¢des, apos mais uma rodada de aumento de tarifas e
il) a demissdo de John Bolton do cargo de chefe da Seguranca Nacional dos EUA. Bolton era visto
como linha-dura, e sua demissdo foi interpretada como uma sinalizacdo em direcdo a uma
certa distensdo em relacdo ao Ird. A situacdo nesses fronts, no entanto, continua fluida, e
obviamente ndo se descartam novas deterioragdes no futuro préximo.
No entanto, o fato mais importante para a melhora do humor dos mercados foi, sem duvida, a postura

dos Bancos Centrais em relacdo a politicas monetarias mais expansionistas. Na China, o Banco do Povo
anunciou mais uma rodada de redugdo de depdsitos compulsorios para os bancos. Ja é o 6° corte
patrocinado pela autoridade monetaria chinesa e, em nossa opinido, ha espago para mais cortes, se
necessario.

O Banco Central Europeu néao ficou atras: Mario Draghi, em sua penultima reunido do comité de politica
monetaria como presidente do BCE, lembrou os velhos tempos do resgate dos bancos europeus em
2011, quando a sua famosa frase “whatever it takes” traduziu sua determinacdo em manter o sistema
financeiro europeu em pé. Desta vez, Draghi ndo somente retomou o Quantitative Easing (QE) mas,
mais importante, mudou a natureza da mensagem. A frase "vamos aumentar as taxas de juros algum
tempo depois de parar de comprar titulos” fol substituida por “vamos parar de comprar titulos um
pouco antes de precisar aumentar as taxas de juros”. Apesar de sutil, esta mudanca indica que o QE
europeu vai continuar indefinidamente, ndo havendo, como antes, uma data para o seu término,
condicionando seu término a volta da inflagdo para patamares proximos da meta. Além disso, Draghi
apontou o dedo para os governos com superavit fiscal (leia-se Alemanha), pedindo que facam a sua
parte no estimulo a atividade econdmica.

Respondendo a esses eventos, as taxas das treasuries e de outros titulos soberanos de paises
desenvolvidos subiram, recuperando uma parte da queda de agosto. No entanto, ainda se trata de um
nivel muito baixo (as treasuries de 10 anos, por exemplo, fecharam o més em 1,68%), o que indica que
os receios de uma desaceleracdo mais forte da atividade econdmica ainda estdo longe de terminar.
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RENDA FIXA

i i
Setembro foi um bom més para tomada de risco nas diversas classes de ativos, incluindo juros
brasileiros. Se no final de agosto vimos um forte stress nas curvas locais, logo no inicio de
setembro assistimos a recuperacdo dos juros nominais e reais, dando continuidade, inclusive, ao
movimento de fechamento das curvas observados nos meses anteriores a agosto.

A curva nominal (prefixados) cedeu em média algo préximo a 45 bps no més, com movimento
mais intenso para os vértices cujos vencimentos estdo entre out/20 e jan/23, que chegaram a
fechar mais de 50 bps em setembro.

Na curva real (indice de pregos), o movimento foi na mesma direcio da nominal, com
fechamento da curva toda, em especial dos titulos com vencimentos mais curtos, visto que as
maiores quedas de taxas foram observadas nas NTN-B 2020, 2021, 2022 e 2023, cujos fechamentos
foram de 54 bps, 70 bps, 57 bps e 57 bps, respectivamente. O restante dos titulos cedeu, em
média, 31 bps.

RENTABILIDADE INDICES
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RENDA VARIAVEL

Em setembro, as principais bolsas do globo reverteram os resultados negativos observados em
agosto e apresentaram alta, decorrente, principalmente, de um certo alivio das tensdes comerciais
entre EUA e China e bancos centrais, americano e europeu, adotando um tom mais dovish, com
corte nas taxas de juros e anuncio de novo programa de compra de ativos na zona do euro de 20
bilhdes de euros/mensais. Os principais indices americanos Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq
subiram, respectivamente, 1,95%, 1,72% e 0,46%. Na esteira dos movimentos positivos observados
la fora, vimos o indice BDRX (BDR Nivel 1 negociados na B3) subir 2,71% em setembro.

Esse movimento global mais positivo, aliado a expectativa de aprovacao da reforma da previdéncia
pelo Senado Federal, corte da taxa de juros pelo COPOM e sinalizagdo de alguns indicadores
apontando para uma gradual recuperacao econdmica, contribuiram e sustentaram ao longo do
més a forte valorizacdo do principal indice da bolsa brasileira, Ibovespa, que subiu 3,57% em
setembro, fechando aos 104.745 pontos.

RENTABILIDADE INDICES
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\46# CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

L

Saldo das aplicagdes financeiras no encerramento do 3° Trimestre de 2019 apresentou
significativa valorizacdo, passando de R$ 347.492.604,50 (trezentos quarenta e sete milhdes
quatrocentos e noventa e dois mil seiscentos e quatro reais e cinquenta centavos) em
dezembro/2018, para R$ 392.088.796,39 (trezentos e noventa e dois milhdes oitenta e oito mil
setecentos e noventa e seis reais e trinta e nove centavos) em setembro/2019.
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Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Rentab. Rentab.

%
Emissor Titulo Publico Volatilid. Més Ano Valor (R$) ’

Carteira
a.a. (%) (%) (%)
TESOURO NTN-B 150824 4,01 2,22 14,41 41.966.467,86 10,70
NACIONAL
TESOURO NTN-C 010421 147 0,88 9,16 19.402.360,33 495
NACIONAL
Sub-total Artigo 7° I, Alinea a 2,99 1,79 12,73 61.368.828,19 15,65
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Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Ptblicos)

Rentab. Rentab. o o
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Més Ano Valor (R$) . PL do Fundo ’
Carteira Fundo
a.a. (%) (%) (%)

CEF CEF FI CAIXA 520 2,85 19,37 57.417.093,60 14,64 11.475.861.578,54 0,50
BRASIL IMA B
TP RF LONGO
PRAZO

BB BB BB PREV IMA- 772 371 8,46 16.433.335,25 4,19 2.952.067.514,60 0,56
B5+

SANTANDER  SANTANDER  SANTANDER 2,13 1,72 10,08 27.500.624,16 7,01 1.300.830.937,77 2,11
FIC FIIMA-B
5 TITULOS
PUBLICOS
RENDA FI

CEF CEF FI CAIXA BR 7,67 3,69 14,48 34.417.155,56 8,78 3.083.627.058,43 1,12
IMAB 5 MAIS
TP RF LP

BB BB BB 2,79 1,81 11,36 6.431.758,14 1,64 192.967.758,02 3,33
Previdenciario
XI Titulos
Publicos

BB BB BB PREV 2,51 1,50 11,06 59.759.515,70 15,24 8.760.808.473,08 0,68
ALOC FIC

CEF CEF FIC BRASIL 3,70 2,12 14,38 65.725.426,10 16,76 8.195.196.996,57 0,80
GESTAO
ESTRATEGICA
RF

Sub-total 3,40 2,38 14,35 267.684.908,51 68,27
Artigo 7°1,
Alinea b

Artigo 7° IV, Alinea a (Fundos de Renda Fixa)

Volatilid.  Rentab.  Rentab.

[ H L
20,0t Mis(%) Ano( Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo

Gestor Admin.  Ativo

TAU [TAU  ITAUINSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA RF FICF! 219 078 51 4500574666 1148 5.150078.11465 047
SANTANDER  SANTANDER SANTANDER RF ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTOEM 249 1,79 1,06 165749940 042 H6.771.786,78 043
COTAS
BRADESCO  BRADESCO  BRADESCO FIC FIRF ALOCACAOQ DINAMICA 240 148 1,29 1637161161 418 83367500459 19
Sub-total Artigo 7° IV, Alinea a 1,82 0,99 9,63 63.035.09969 16,08
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Ablicacao por Instituicao Financeira

,18%

Wdezf18 m=etf19

Caia Brasil Santander Titulos ftal Bradeso

Ablicacao por Gestor

ALOCAGAO POR GESTOR
CEF

8B

TESOURO NACIONAL
ITAU

SANTANDER

BRADESCO
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P I Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Ablicacao por Segmento

% S mdez/19 wset/19
- 3
NBh R R
g %
E ¢
()] (=]
- § P
L
) R
=
s
o R
w0 =
%8 A%
aE Tp] q- q‘ q.-u
Qo
n—u
=]

IMA-B Total IFCA IMA-Geral  IM&-B5  IMA-B5+ IMA-C col

Analise da Disponibilidade Financeira

W dez/19 wmset/19

80,00%
84,35%

18,00%
15,65%

2,00%
0,00%

Are 30 diss D=3l a3ibddias Acima de 365 dias
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Value at Risk ( VaR)

E um método para avaliar o risco em operacdes financeiras. O VaR, ou Value at Risk, é um indicador de risco
que estima a perda potencial maxima de um investimento para um periodo de tempo, com um determinado
intervalo de confianga. Através de um calculo estatistico, o VaR mostra a exposicdo ao risco financeiro que
um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més.

Artigo 7° 1, Alinea a

Ativo Volatilidade VaR Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150324 30 042 bRy 41966.467.36 1070

NTN-C 01421 05 013 088 13402.360,33 453
Sub-total 231 032 17 61368.828,19 15,65

Artigo 7° 1, Alinea b

Ativo Volatilidade VaR Rent. Valar(R$) % Carteira

FICALNA BRASIL IMA B TP RF LONGO PRAZO 415 056 285 5741709360 1464

BB PREV IMA-85+ 585 078 il 1643333525 419

SAMTANDER FIC FIIMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FI 213 030 172 1750062416 701

FICAINA BRIMAE 5 MAIS TPRFLP 587 078 369 3441715556 arn

BB Previdenciario X1 Trulos Publicos 227 032 18l 643175814 164

BB PREV ALOC FIC 17 026 150 5975951570 1524

FIC BRASIL GESTAD ESTRATEGICA RF 288 040 12 6572542610 16,76
Sub-total 33 046 238 26768430851 68.27

Artigo 7° IV, Alinea a

Ativo Volatilidade VaR Rent. Valor({R$) % Carteira
ITAUINSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA RF FICH 054 010 078 4500574868 114
SANTANDER RF ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTC EM COTAS 256 035 17 165749340 042
BRADESCO FIC FIRF ALOCACAQ DINAMICA 180 0% 148 1637181161 413
Sub-total 099 015 093 63.035.059.69 16,08
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Rating de Gestdao e Administracao de Fundos

De acordo com a Politica de Investimentos para o exercicio de 2018 (item 16.1 - IX), o IPMU, somente
podera realizar aplicagdo em fundos de investimentos cujos gestores figurem entre os 10 primeiros
classificados no ranking de Gestdo e Administracdo de Instituicdes Financeiras e Asset por Patrimonio
sob gestdao da ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais.

[ Rating de Gestdo- ANBIMA

B
« 12 BB DTVM
* 72 [tal Unibanco

* 32 Bradesco
* 42 Caixa

* 52 Santander

[

L= ~

* 12 BB DTVM

» 22 [tau Unibanco
* 32 Bradesco

+ 42 Caixa

* 72 Santander

Meta Atuarial

O IPMU segue atenta a Politica de Investimentos. A regulacdo tem que ser dinamica e revista
periodicamente. Ndo pode ser uma politica engessada em um mundo onde as coisas acontecem
de forma super-rapida. Ou se administra junto com a conjuntura ou nao atinge meta.

Os juros atuariais representam a taxa de juros real anual (hoje de 6% ao ano) utilizada como

premissa atuarial para apuracdo das Reservas Matematicas, que correspondem ao total de recursos
que o plano precisa ter hoje para fazer frente aos compromissos atuais e futuros.

A meta atuarial corresponde a rentabilidade minima que os investimentos precisam atingir para o
cumprimento das obriga¢des assumidas pelo plano. A meta atuarial é formada pelo indice de
inflacdo adotado pelo plano mais os juros atuariais.

Hoje os planos do IPMU tém como meta INPC + 6% ao ano, ou seja, estima-se que em um ano os
investimentos tenham rentabilidade de 6% acima da inflacao.
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent.Ano
2019 2,36 0,52 0,65 1,13 2,41 283 113 0,16 2,06 13,67
INPC + 6% 0,87 1,01 1.21 1,09 0,66 0,45 0,63 0,63 0,44 721
p.p. indexador 1,49 0,49 0,56 0,04 1,75 238 0,50 0,79 1,63 6,45
2018 176 0,58 1,28 0,26 1,66 0,28 146 0,26 0,54 344 0,39 1,30 9,72
INPC + 6% 0,74 0,60 0,56 0,70 0,92 1,92 0,76 0,53 0,74 091 0,21 0,60 9,59
p.p. indexador 1,02 0,02 0,72 0,43 2,58 -1,64 0,70 0,79 0,20 253 0,18 0,70 0,13
2017 1,66 215 1,20 0,17 047 045 255 1,13 123 017 0,14 0,83 1143
INPC + 6% 0,93 0,66 0,85 0,50 0,87 0,19 0,66 0,50 0,44 0,86 0,64 0,72 8,12
p.p. indexador 073 1,50 0,34 033 1,35 0,26 1.89 0,63 0,79 0,69 0,78 0,10 3,31

RELATORIO TRIMESTRAL

Quantidade Perc. (%)
Meses acima da Meta Atuarial 20 60,61
Meses abaixo da Meta Atuarial 13 39,39
Rentabilidade Més
Maior rentabilidade da Carteira 3,44 201810
Menor rentabilidade da Carteira -1,66 2018-05
Periodo Carteira INPC + 6% p.p. Indx. Volatilidade Anual
03 meses 3,05 1,71 1,34 2,89
06 meses 975 3,96 5,79 2,92
12 meses 19,58 9,07 10,50 3,1
24 meses 2577 2013 5,65 298
36 meses
Desde 30/12/2016 38,96 27,03 11,94 4,20
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Enquadramento Resolucao 3922/2010 E 4604/2017

Todas as aplicagdes financeiras estdo enquadradas conforme Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela
Resolucdo CMN 4604/2017 e com a Politica de Investimentos:

ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA

Politica de Investimentos

Limite
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Maximo Legal
Renda Fixa
Artigo 7° L, Alinea a Titulos do Tesouro 61.368.828,19 15,65 15,00 15,00 20,00 100,00
Nacional
Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos 267.684.908,51 68,27 50,00 52,00 60,00 100,00
Publicos
Artigo 7° IV, Alinea a Fundos de Renda Fixa 63.035.059,69 16,08 15,00 30,00 40,00 40,00
Total Renda Fixa 392.088.796,39 100,00

ALOCAGAO POR ARTIGO

I Atigo 7° 1, Alinea b [N Arfige 7° IV, Alinea a [ Adtigo 7° 1, Alinea a

ALOCACJ"\O POR ESTRATEGIA
BN FCA I 'VA-B TOTAL [ IMA-GERAL exC TOTAL NN MAS5+ NN MA-B5 NN ISPM [N CDI

v
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Composicao dos Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, no
encerramento do 3° Trimestre de 2019, é composta por 10 (dez) fundos de investimentos e por uma
Carteira de Titulos Publicos com vencimento para 2021 e Titulos com vencimento para 2024:

Enquadramento Fundo CNPJ

Titulos Publicos 11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA)

4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM)

BB Previdenciario Renda Fixa Alocacbes Ativa FIC
25.078.994/0001-90

Fl
BB Previdenciario RF TP XI 2022 Fl 24.117.278/0001-01
Fundos 100% Titulos BB Previdenciario RF IMA-B 5+TP FI 13.327.340/0001-73
Publico Caixa Fl Brasil IMA-B Titulos Publicos Renda Fixa  10.740.658/0001-93
Caixa Fl Brasil IMA-B 5+TP RF LP 10.577.503/0001-88
Caixa Fl Brasil Gestao Estratégica RF 23.215.097/0001-55
Santander IMA-B5 Titulos Publicos RF PL 13.455.117/0001-01
[tau Institucional Alocagdo Dinamica RF FIC FI 21.838.150/0001-49
Fundo Renda Fixa Bradesco FIV FI RF Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09
Santander Ativo FIC 26.507.132/0001-06
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO ATIVA FIC FI

CNPJ: 25.078.994/0001-90

O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de
seus recursos em carteira composta por ativos financeiros de renda fixa, indexados a taxas
prefixadas, pds-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de precos (IPCA).

Denominagdo Social Classe CVM CNPJ
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCA(;.&O ATIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS Fundo de Renda Fixa 25.078.994/0001-90
DE INVESTIMENTO
Administrador CNPJ Gestor CNPJ
BB GESTAO DE RECURSQOS DTVM S.A 30.822.936/0001-69 BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A 30.822.936/0001-69
Fundo de Cotas Fundo Exclusivo Tributacdo de Longo Prazo Investidores Qualificados
Sim Néo Néo Néo
Taxa Performance Taxa Administracdo (%) Resgate Cotizagdo Resgate Liquidad¢do
0.000000000000 0,30 D+0 D+3du

EVOLUGCAO

I ©6 PREV ALOG FIC [ 'MA-GERAL 6x-G TOTAL

a8

Fews

hawddmdR

out 2018 dez 2016 V2017 abr M7 2017 ago2017 oul2017 ez 2017 fev2018  abr2018 jun2018 ago AME  oul 218  dez 2018 fEv2018 abr2018  jun2M9

ag0 2018 out 2018

RENTABILIDADES MENSAIS - 12 ULTIMOS MESES

M BE PREV ALCC FIC [N MA-GERAL 0x-C TOTAL

15

10

an B [ N

' HR mE HE J—

seli3 w3 novf1g dezi1E ani1g feul1® marttg abri1g maig juniig juke agalte seli1e
PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL RELATORIO TRIMESTRAL
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira IMA-GERAL ex-C TOTAL p-p- Indx. Volatilidade Anual
Meses acima da Meta Atuarial 18 48,65 03 meses 2,62 2,59 0,03 197
Meses abaixo da Meta Atuarial 19 5135 06 meses 7.89 740 0,50 212
12 meses 1717 16,57 0,60 2,51
Rentabilidade Més

24 meses 2301 22,60 0,41 2,58

Maior rentabilidade da Carteira 3,50 2018-10
36 meses 40,60 41,10 -0,51 3,69

Menor rentabilidade da Carteira -134 2018-05
Desde 31/08/2016 42,80 43,35 -0,55 3,67
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Tabela de Rentabilidade Anual

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Ano Rentabilidade | Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IMA- indice de
nao de GERAL-EX-C] referéncia [IMA-
impostos) GERAL-EX-C]
2019 11,06% 10,53% 105,04%
2018 0,9% 9,8% 101,119%
2017 12,26% 12,89% 05,11%
2016 4,22% 4,63% 90,96%
Més [vii] Rentabilidade Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IMA- indice de referéncia
ndo de GERAL-EX-C] [IMA-GERAL-EX-C]
impostos)
10 3,5% 3,43% 102,08%
11 0,76% 0,78% 96,62%
12 1,17% 1,18% 99,12%
1 2,01% 1,91% 105,15%
2 0,39% 0,44% 87,62%
3 0,52% 0,54% 95,8%
4 0,87% 0,84% 103,46%
5 2,02% 1,83% 110,28%
6 2,17% 1,95% 111,45%
7 1,02% 0,95% 107,63%
8 0,08% 0,17% 49,86%
9 1,5% 1,46% 102,93%
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TiTULOS PUBLICOS XI FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ: 24.117.278/0001-01

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicacdo de seus
recursos em carteira composta por ativos financeiros de renda fixa, indexados a taxas prefixadas, pds-
fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de precos (IPCA).

Para alcancar seus objetivos, o fundo aplicard seus recursos, exclusivamente, em Titulos Publicos
Federais registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) e ou Operacdes
Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidacdo
e Custddia (SELIC).

O fundo podera investir até 100% (cem por cento) da carteira em Titulos Publicos Federais, registrados
no Sistema Especial de Liquidagado e Custddia (SELIC).

O fundo podera investir até 100% (cem por cento) da carteira em operagdes compromissadas
lastreadas exclusivamente em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial
de Liquidacao e Custoddia (SELIC).

O fundo deverd manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos financeiros cuja
rentabilidade esteja atrelada a variagdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos, buscando
alocar preponderantemente nos titulos publicos ligados a inflagdo — NTN-B com vencimento em 2022.

DADOS DO FUNDO

Denominagdo Social Classe CVM CNPJ
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS XI FUNDO DE INVESTIMENTO Fundo de Renda Fixa 24.117.278/0001-01
Administrador CNPJ Gestor CNPJ
BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A 30.822.936/0001-69 BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A 30.822.936/0001-69
Fundo de Cotas Fundo Exclusivo Tributagdo de Longo Prazo Investidores Qualificados
Sim Néo Néo Néao
Taxa Performance Taxa Administracao (%) Resgate Cotizagdo Resgate Liquidadcio
0.000000000000 0,20 D+0 D+0

EVOLUCAO

I Ec Previdenciario X Titulos Piblices [l IMA-B 5

mai 2016  jul 2016 set2016 nov2016 jan 2017 mar 2017  mai 2017 ul 2017 set2017  nov2017 jan2018 mar2018 mai 2018 ul 2018 set2018 nov2018 jan2019 mar2019 mai2019  jul 2019 set 2018

RENTABILIDADES MENSAIS - 12 ULTIMOS MESES

M 55 Previdenciario XI Titulos Pblcos [N IMA-B 5
45

40
35
30
25

20

15

10

1 am BN m

. [ — ] | .

set18 out'18 novig dez/18 jan1g fev/19 mar/1g abr/1g maif19 jun/19 Jur1e 2g0/19 set19

=]
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade Variacao percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IDkA indice de
nao de IPCA SA] referéncia [IDkA
impostos) IPCA 5A]
2019 11,36% 15,69% 72,43%
2018 10,57% 12,37% 85,4%
2017 13,75% 14,12% 97,38%
2016 11,4% 11,48% 99,36%
Més [vii] Rentabilidade Variacao percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IDkA indice de referéncia
nao de IPCA 5A] [IDkA IPCA 5A]
impostos)
10 4,1% 6,45%; 63,62%
11 0,29% 0,22% 133,45%
2 1,63% 1,95% £3,45%
1 1,93% 2,72% 71,08%
2 0,49% 0,46% 106,52%
3 0,79% 0,93% 84,63%
4 1,25% 1,22% 102,55%
5 1,7% 2,73% 62,28%
5 1,82% 3,06% 59,39%
7 1% 1,04% 96,83%
8 0,05% 0,02% 287,8%
g 1,81% 2,58% 70,42%
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO
CNPJ: 13.327.340/0001-73

Para alcancar seus objetivos, o FUNDO aplicara a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em
Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC),
Operacoes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema
Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC).

O fundo devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos financeiros
cuja rentabilidade esteja atrelada a variacdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos.
Nao serdo admitidas estratégias que impliquem exposi¢do em renda variavel.

O fundo buscara o retorno dos investimentos através do sub-indice IMA-B5+ - indice de Mercado
ANBIMA série B5+, conforme estabelecido na Resolucdo 3.922/10 do CMN.

O fundo podera investir até 100% (cem por cento) da carteira em Titulos Publicos Federatis,
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC).

DADOS DO FUNDO

Denominagio Social Classe CVM CNPJ
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-BS+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO Fundo de Renda Fixa 13.327.340/0001-73
Administrador CNPJ Gestor CNPJ
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A 30.822.936/0001-69 BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A 30.822.936/0001-6%
Fundo de Cotas Fundo Exclusivo Tributagio de Longo Prazo Investidores Qualificados
Nao Nio Nio Nao
Taxa Performance Taxa Administragio (%) Resgate Cotizagio Resgate Liquidadcao
0.000000000000 0,20 D+0 D+2 du

EVOLUCAO

I BE FREVIMA-BE- [ MA5 -

abr 2015 jul 2015 out 2015 jan 201 abr 2016 jul 2016 out 2016 jan 2017 abr 2017 jul 2017 out 2017 jan 2018 abr 2018 jul 2018 oui2018 an 2018 abr 2019 jul 2019 out 2019

RENTABILIDADES MENSALS - 12 ULTIMOS MESES
B G5 FREVIMA ST N WA 5

nowi1g dez/18 jan/19 fevl10 abri19 mai/ g juni1g julrg

marf19 agal19 set1d
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PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL RELATORIO TRIMESTRAL
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira IMA-B 5+ p-p- Indx. Volatilidade Anual
Meses acima da Meta Atuarial 14 25,00 03 meses 442 448 -0,06 6,02
Meses abaixo da Meta Atuarial 42 75,00 06 meses 17,32 1754 -0,22 6,09
Rentabilidade Mas 12 meses 44,24 4485 -0,60 772
Maior rentabilidade da Carteira 1054 2018-10 2 meses 2 e o8 s
Menor rentabilidade da Carteira 466 2015-08 3 meses 8653 gt L9 at
Desde 02/01/2015 124,30 127,88 -3,57 1058
Ano Rentabilidade | Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IMA- indice de
ndo de B5+] referéncia [IMA-
impostos) B5+]
2019 26,14% 26,55% 08,46%
2018 15,14% 15,41% 098,26%
2017 12,17% 12,75% 95,41%
2016 30,74% 31,04% 99,02%
2015 5,42% 5,71% 94 91%
Més [vii] Rentabilidade Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IMA- indice de referéncia
ndo de B5+] [IMA-B5+]
impostos)
10 10,54% 10,66% 98,81%
11 1,58% 1,52% 103,89%
12 1,84% 1,88% 97,95%
1 6,58% 6,61% 99,56%
2 0,46% 0,55% 83,80%
3 0,41% 0,43% 95,94%
4 1,75% 1,79% 97,58%
5 5,12% 5,2% 98,51%
6 5,04% 5,06% 99,63%
7 1,49% 1,51% 98,82%
8 -0,79% -0,77% 102,65%
9 3,71% 3,73% 99,5%
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

BRADESCO INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTORENDA FIXA IMA-B TiTULOS PUBLICOS

(CNPJ no 10.986.880/0001-70)

O fundo tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas rentabilidade que busque atingir 100%
da variagdo do IMA-B, por meio das oportunidades oferecidas pelos mercados domésticos de taxa
de juros pos-fixadas e pré-fixadas, e indices de preco, excluindo estratégias que impliquem risco
de moeda estrangeira ou de renda variavel. A rentabilidade do fundo variard conforme o
comportamento da variagdo dos precos dos ativos financeiros e modalidades operacionais em
carteira, sendo também impactada pelos custos, pelas despesas do fundo e pela taxa de
administragdo de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano.

DADOS DO FUNDO
Denominagdo Social Classe CVM CNPJ

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA Fundo de Renda Fixa 28.515.874/0001-09
ALOCAGAO DINAMICA

Administrador CNPJ Gestor CNPJ

BANCO BRADESCO SA. 60.746.948/0001-12 BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. 62.375.134/0001-44
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Fundo de Cotas Fundeo Exclusivo Tributacio de Longo Prazo Investidores Qualificados

Sim Nio Nao Nio

Taxa Performance Taxa Administracdo (%) Resgate Cotizagio Resgate Liquidadcao

040 D+0 D+3du
EVOLUCAO

I BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA [N CD!

25

20

o = | | 1 ! 1
janf2018 fevi2018 mer/2018  abtrf2018 mai2018  jun2018  jui2018  ago/2018  setf2018  oul/2018  nowi2018  dez2018  janf2019 fev/2019 maw2019 abrf2019 mai2019  jun2013  jul2019 ago2019  set2019

RENTABILIDADES MENSAIS - 12 ULTIMOS MESES

B BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA [ CDI

Al Nl N EE Sl ul En 5N BN Em —H .

set/18 out1g nov/13 dezM8 janf19 fev/19 mar/18 abri19 mai/19 junf19 jurra agaf19 setHa
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL

Meses acima da Meta Atuarial

Meses abaixo da Meta Atuarial

Maior rentabilidade da Carteira

Menor rentabilidade da Carteira

Tabela de Rentabilidade Anual

Quantidade
15

6

Rentabilidade

347

-138

RELATORIO TRIMESTRAL

Perc. (%) Periodo Carteira

71,43 03 meses 2,53

28,57 06 meses 7.33

12 meses 16,59
Més
24 meses
2018-10

36 meses
2018-05

Desde 28/12/2017 20,95

CDI p-p. Indx. Volatilidade Anual

154 163,99 1,88

310 236,37 197

6,27 264,57 2,40

1141 183,54 2,61

Ano Rentabilidade | Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IPCA] indice de
nao de referéncia [IPCA]
impostos)
2017 0,02% 0% 0%
2018 0,5% 3,45% 275,69%
2019 10,44% 2,24% 466,12%
Més [vii] Rentabilidade Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IPCA] indice de referéncia
ndo de [IPCA]
impostos)
10 3,47% 0,45% 770,49%
11 0,8% 0,21% -378,65%
12 1,23% 0,15% 822,44%
1 1,96% 0,32% 612,75%
2 0,42% 0,43% 97,51%
3 0,49% 0,75% 65,41%
4 0,76% 0,57% 133,65%
5 1,76% 0,13% 1356,27%
6 2,1% 0,01% 21022 ,48%
7 0,93% 0,19% 487 1%
8 0,1% 0,11% 94,58%
9 1,48% 0,03% 4936,92%
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA

CNPJ: 23.215.097/0001-55

O objetivo do FUNDO é buscar a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos em
cotas de fundos de investimento que apliquem em carteira diversificada de ativos financeiros de
renda fixa, com compromisso de buscar o retorno de indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de

juros de um dia, ndo constituindo em qualquer hipotese, garantia ou promessa de rentabilidade
por parte da ADMINISTRADORA.

DADOS DO FUNDO

Denominagao Social Classe CVM CNPJ

FUNDO DE INVESTIMENTO EM CQTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL GESTAO Fundo de Renda Fixa 23.215.097/0001-55
ESTRATEGICA RENDA FIXA

Administrador CNPJ Gestor CNPJ

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04
Fundo de Cotas Fundo Exclusivo Tributa¢io de Longo Prazo Investidores Qualificados
Sim Nio Néo Nao

Taxa Performance Taxa Administra¢io (%) Resgate Cotizagdo Resgate Liquidadcio
0.000000000000 0,20 D+0 D+0

EVOLUGCAO

I FIC BRASIL GESTAO ESTRATECICA RF | IPCA

45
40
35
30

20

jan 2017 mar 2017 mai 2017 jul 2017 sef 2017 nov 2017 jan 2018 mar 2018 mai 2018 Jul 2018 sef 2018 nov 2018 jan 2019 mar 2019 mai 2019 jul 2019 set 2019

RENTABILIDADES MENSAIS - 12 ULTIMOS MESES

B FICBRASIL GESTAQ ESTRATEGICARF [N IPCA

15
10
|

seli18 ou/18 nov/18 dezi1g jan18 fevi19 mar/19 oM mai/13 jun/13 jur1e 2g0/19 set/19
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P & Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL RELATORIO TRIMESTRAL
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira IPCA p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima da Meta Atuarial 27 7941 03 meses 311 0,26 2,85 299
Meses abaixo da Meta Atuarial 7 20,59 06 meses 10,02 0,97 9,05 312

12 meses 18,30 2,89 15,40 3,70
Rentabilidade Meés

24 meses 2515 7,55 17,60 2,90
Maior rentabilidade da Carteira 2,88 2019-01

36 meses
Menor rentabilidade da Carteira -117 2018-05

Desde 04/11/2016 39,47 9,96 29,50 3,52

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade | Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IPCA] indice de
nao de referéncia [IPCA]
impostos)
2016 1,69% 0,45% 372,99%
2017 11,22% 2,95% 380,59%
2018 7,82% 3,75% 208,60%
2019 14,38% 2,49% 576,37%
Més [vii] Rentabilidade Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IPCA] indice de referéncia
nao de [IPCA]
impostos)
10 1,69% 0,45% 376,36%
11 0,38% -0,21% -178,5%
12 1,33% 0,15% 883,98%
1 2,88% 0,32% 900,28%
2 0,5% 0,43% 116,59%
3 0,55% 0,75% 72,61%
4 1,11% 0,57% 194,65%
5 2,72% 0,13% 2090,2%
6 2,74% 0,01% 27345,28%
7 1,11% 0,19% 582,48%
8 -0,13% 0,11% -123,08%
9 2,12% -0,04% -6014,4%
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO
CNPJ: 10.740.658/0001-93
O objetivo do FUNDO é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo

em carteira composta por titulos publicos federais, buscando acompanhar o sub-indice indice de
Mercado ANBIMA série B - IMA-B. O prazo médio da carteira do FUNDO sera superior a 365

(trezentos e sessenta e

DADOS DO FUNDO

Denominagao Social

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

Administrador

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Fundo de Cotas

Néo

Taxa Performance

0.000000000000

EVOLUCAO

cinco) dias.

CNPJ

00.260.305/0001-04

Fundo Exclusivo

Néo

Taxa Administracie (%)

0,20

I FI CAIXABRASL INABTR

Classe CVM

Gestor

Fundo de Renda Fixa

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Tributagio de Longo Prazo

Sim

Resgate Cotizagdo

D+0

CNPJ

10.740.658/0001-93

CNPJ

00.360.305/0001-04

Investidores Qualificados

Néo

Resgate Liquidadgio

D+0

abr2015  jul2015 out2015  jan

2016 abr2016  jul 2016 out2015

RENTABILIDADES MENSAIS - 12 ULTIMOS MESES

8
7
6
5
4
3
2

set/1g outrg novi18

B FI CAIXA BRASIL IMA B TP RF LONGC PRAZO [ IMA-8 TOTAL

dez18 jan19

PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL

Meses acima da Meta Atuarial

Meses abaixo da Meta Atuarial

Maior rentabilidade da Carteira

Menor rentabilidade da Carteira

Quantidade

8

48

Rentabilidade

7.16

-3,39

jan2017  abr2o17

fev19

Perc. (%)
14,29

85,71

Més

2018-10

2015-08

jui2017 ot2017  jan2013

mar/19 abr1g

abr 2018

mai/1g

RELATORIO TRIMESTRAL

Periodo
03 meses
06 meses
12 meses
24 meses
36 meses

Desde 02/01/2015

Carteira

3,72
1312
31,16
34,16
5513

102,34

Jul 2018 out2018

junr1g

IMA-B TOTAL

3,77
13,27
31,37
34,72
55,96

106,99

jan2018  abr2o1e jul 2018 out 2019

e

p.p. Indx.

-0,05
-0,15
-0,21
-0,56
-0,83

-4,65

! /19

ago/19 set19

Volatilidade Anual
4,22
4,29
520
510
712

762
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P & Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade Variacao percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IMA-B indice de
ndo de TOTAL] referéncia [IMA-B
impostos) TOTAL]
2015 7,27% 8,88% 81,87%
2016 24 .56% 24,81% 08,99%
2017 12,55% 12,79% 98,09%
2018 12,84% 13,06% 08,3%
2019 19,37% 19,55% 99,08%
Més [vii] Rentabilidade Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IMA-B | indice de referéncia
ndo de TOTAL] [IMA-B TOTAL]
impostos)
10 7,16% 7,14% 100,3%
11 0,9% 0,9% 99,25%
12 1,63% 1,65% 98,8%
1 4,39% 4,37% 100,64%
2 0,52% 0,55% 94,7%
3 0,56% 0,58% 96,59%
4 1,49%, 1,51% 98,91%
5 3,63% 3,66% 99,17%
6 3,69% 3,73% 98,92%
7 1,27% 1,29% 98,95%
8 -0,42% -0,4% 105,26%
9 2,85% 2,86% 99,65%
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

CNPJ: 10.577.503/0001-88

O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacao
em carteira composta por titulos publicos federais, buscando acompanhar o subindice do indice
de Mercado da ANBIMA B 5+ (IMA B 5+).

O prazo médio da carteira do FUNDO sera superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

DADOS DO FUNDO

Denominagdo Social Classe CVM CNPJ
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO Fundo de Renda Fixa 10.577.503/0001-88
Administrador CNPJ Gestor CNPJ
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04
Fundo de Cotas Fundo Exclusivo Tributagdo de Longo Prazo Investidores Qualificados
Nao Nao Sim Nao
Taxa Performance Taxa Administragio (%) Resgate Cotizagio Resgate Liquidadcio
0.000000000000 0,20 D+0 D+0

EVOLUGCAO

I F! CAIXA BR IMAB 5MAIS TPRFLP I IMA-B 5+

140

120

abr 2015 jul2015 out 2015 jan 2016 abr 2016 jul 2016 out2018 jen 2017 abr 2017 jul2017 out 2017 jan2018 abr 2018 ul 2018 out2018 jan 2019 abr 2019 jul 2019

RENTABILIDADES MENSAIS - 12 ULTIMOS MESES
I FI CAIXABR IMAB 5 MAIS TP RFLP I IMA-B 5+

12

10

set18 outi3 nov18 dez/18 jari19 fevi19 mari19 abri1g maif1g juni1g juirg agol19 setH9
PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL RELATORIO TRIMESTRAL
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira IMA-B 5+ p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima da Meta Atuarial 9 16,07 03 meses 4,43 4,48 -0,05 6,04
Meses abaixo da Meta Atuarial 47 83,93 06 meses 1729 17,54 -0.26 6,06
12 meses 44,00 44,85 -0,84 7,67
Rentabilidade Més
24 meses 42,57 43,66 -110 737
Maior rentabilidade da Carteira 10,50 2018-10
36 meses 66,80 68,51 -171 9,65
Menor rentabilidade da Carteira -4,64 2015-08
Desde 02/01/2015 123,43 127,88 -4,44 10,48
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade | Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IMA-B indice de
nao de 5+] referéncia [IMA-B
impostos) 5+]
2015 5,05% 5,71% 88,49%
2016 30,56% 31,04% 08,45%
2017 12,44% 12,75% 97,55%
2018 14 98% 15,41% 97,22%
2019 26,14% 26,55% 08,44%
Més [vii] Rentabilidade Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IMA-B | indice de referéncia
nao de 5+] [IMA-B 5+]
impostos)
10 10,51% 10,66% 98,51%
11 1,49% 1,52% 97,59%
12 1,8% 1,88% 95,87%
1 6,53% 6,61% 98,73%
2 0,52% 0,55% 94,37%
3 0,43% 0,43% 100,24%
4 1,76% 1,79% 98,41%
5 5,11% 5,2% 98,26%
o 5% 5,06% 98,91%
7 1,51% 1,51% 100,25%
8 -0,79% -0,77% 102,43%
9 3,69% 3,73% 98,97%
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
CNPJ - 21.838.150/0001-49

O objetivo do fundo é buscar superar o IPCA por meio da alocagdo preponderante em cotas de
fundos de investimento de “Renda Fixa” atrelados ao IMA e seus sub-indices, podendo alocar
também em fundos de investimento de “Renda Fixa" que seguem o CDI, observado que os fundos

investidos pelo fundo apenas alocarao seus recursos em titulos publicos federais.

DADOS DO FUNDO
Denominagdo Social

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAQ.E\O DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDQOS DE INVESTIM
Administrador CNPJ
ITAU UNIBANCO S.A. 60.701.190/0001-04
Fundo de Cotas Fundo Exclusivo
Sim Néo
Taxa Performance Taxa Administragdo (%)

0.000000000000 0,40

EVOLUGAO

Classe CVM

Fundo de Renda Fixa

Gestor

ITAU UNIBANCO SA.
Tributagdo de Longo Prazo
Sim

Resgate Cotizagdo

D+0

I | TAU INSTITUCIGNAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI [ 'PCA

a B8 3588348

jun 2015 set 2015 dez 2015 mar 2016 jun2018 set 2016 dez 2016 mar 2017 jun2017

RENTABILIDADES MENSAIS - 12 ULTIMOS MESES

set 2017 dez 2017

mar 2018 un 2018

I | TAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICF| NN |PCA

30

sel18 ou/18 nov/18 dez/18 jan18 fevi19

mar/19

aor19 maii13

st 2018

jun/13

dez 2018

jur1e

CNPJ

21.838.150/0001-49

CNPJ

60.701.190/0001-04
Investidores Qualificados
Nio

Resgate Liquidad¢do

D+0

mar 2019 jun 2019 set 2019

05
n----. I_ ----...I_I l_-_.

200/19 set/19
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL

Meses acima da Meta Atuarial

Meses abaixo da Meta Atuarial

Maior rentabilidade da Carteira

Menor rentabilidade da Carteira

Quantidade
39

12

Rentabilidade
3,82

-L11

RELATORIO TRIMESTRAL

Perc. (%) Periodo Carteira

76,47 03 meses 2,06

23,53 06 meses 7,25

12 meses 1367
Més
24 meses 20,84

2016-03

36 meses 39,02

2017-05

Desde 01/06/2015 7318

Tabela de Rentabilidade Anual

IPCA p.p- Indx. Volatilidade Anual

0.26 1,80 1,03

097 6,27 179

2,89 10,78 2,19

755 13,29 185

10,28 2874 3,95

22,20 50,98 378

Ano Rentabilidade | Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IPCA] indice de
nao de referéncia [IPCA]
impostos)
2019 10,59% 2,66% 7,94%
2018 8,22% 3,97% 4,25%
2017 12,87% 2,77% 10,1%
2016 21,48% 6,58% 14,89%
2015 5,53% 5,07% 0,46%
Més [vii] Rentabilidade Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IPCA] indice de referéncia
nao de [IPCA]
impostos)
9 0,78% 0,06% 0,72%
8 0,32% 0,14% 0,18%
7 0,95% 0,14% 0,81%
6 2,55% -0,01% 2,56%
5 1,8% 0,39% 1,41%
4 0,66% 0,78% -0,12%
3 0,39% 0,54% -0,15%
2 0,34% 0,29% 0,05%
1 2,37% 0,31% 2,07%
12 1,51% 0,12% 1,64%
11 0,74% 0,12% 0,62%
10 0,51% 0,59% -0,08%
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

SANTANDER RENDA FIXA ATIVO FIC

CNPJ/MF n.° 26.507.132/0001-06

O Fundo tem por objetivo buscar superar o IPCA no longo prazo, investindo em ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda fixa relacionados a variacdo das taxas de juros (pds ou
pré-fixados), de indices de precos, ou ambos, excluindo estratégias que impliquem em risco de
moeda estrangeira e/ou de renda varidvel, por meio da aplicagdo de seus recursos,
preponderantemente, em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

DADOS DO FUNDO

Denominacgao Social Classe CVM CNPJ
SANTANDER RENDA FIXA ATIVO FIC FI Fundo de Renda Fixa 26.507.132/0001-06
Administrador CNPJ Gestor CNPJ
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 90.400.888/0001-42 SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA 10.231.177/0001-52
Fundo de Cotas Fundo Exclusivo Tributagdo de Longo Prazo Investidores Qualificados
Sim Néo Nido Nio
Taxa Performance Taxa Administragio (%) Resgate Cotizagao Resgate Liquidadgio
0.000000000000 0,40 D+0 D+0

EVOLUCAO

I SANTANDER RF ATIVQ FUNDO DE INVESTIMENTC EM COTAS [ CD!
25

20

Jur2017 set 2017 nov 2017 Jan 2018 mar 2018 mai2018 w2018 set2013 nov 2018 jan 2018 mar 2019 mai 2019 jul 2019 s8t 2019

RENTABILIDADES MENSAIS - 12 ULTIMOS MESES

I SANTANDER RF ATIVO FUNDQ DE INVESTIMENTC EM COTAS I COI

10
Al Il BN BN 5l BN BN BN =N Em H BN

05

sel/1a ou/18 nov/18 dezi13 jan/1a fev/19 marf9 2019 mai/13 jun/1 julr19 ago/19 setia
PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL RELATORIO TRIMESTRAL
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira CDI Pp.p- Indx. Volatilidade Anual
Meses acima da Meta Atuarial 14 50,00 03 meses 241 1,54 156,38 3,06
Meses abaixo da Meta Atuarial 14 50,00 06 meses 764 310 246,26 273
12 meses 13,69 6,27 218,25 249
Rentabilidade Més
24 meses 17,54 13,34 131,46 2,22
Maior rentabilidade da Carteira 225 2019-06
36 meses
Menor rentabilidade da Carteira -2,09 2018-05
Desde 09/05/2017 21,93 17,62 12445 2,03
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P & Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade Variacao percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [CDI] indice de
nao de referéncia [CDI]
impostos)
2019 11,08% 4,67% 237,5%
2018 4,84% 6,42% 75,38%
2017 4,69% 5,61% 83,59%
Més [vii] Rentabilidade Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [CDI] indice de referéncia
nao de [CDI]
impostos)
10 0,51% 0,54% 93,06%
11 0,67% 0,49% 136,54%
12 1,15% 0,49% 232,98%
1 1,94% 0,54% 357,21%
2 0,49% 0,49% 99,68%
3 0,74% 0,47% 157,54%
4 0,92% 0,52% 178,14%
5 1,85% 0,54% 340,63%
6 2,25% 0,47% 480,93%
7 0,99% 0,57% 174,41%
8 -0,37% 0,5% -74,29%
9 1,79% 0,47% 383,66%
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SANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMA-B 5

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA
CNPJ/MF n.° 13.455.117/0001-01

O FUNDO tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda
fixa que busquem acompanhar as variacdes Indice de Mercado ANBIMA — IMA-B 5, por meio da
aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento e/ou fundos

de investimento em cotas de fundos de investimento.

DADOS DO FUNDO

Deneminagio Social

SANTANDER FIC FI IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA

Administrador

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Fundo de Cotas
Sim
Taxa Performance

0.000000000000

EVOLUGAQ

%0
80
70
60
50
40
30
20
10

0

abr 2015 jul2015

CNPJ
90.400.888/0001-42
Fundo Exclusivo

Néo

Taxa Administracéo (%)

0,10

Classe CVM

Fundo de Renda Fixa

Gestor

SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA
Tributagéo de Longo Prazo

Sim

Resgate Cotizacdo

D+0

I SANTANDER FIC FI IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RENDAFI [ 'MA-B 5

abr2018 jul 2016 out 2016

RENTABILIDADES MENSAIS - 12 ULTIMOS MESES
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seti13 out/18

jan 2017 3br 2017 jul 2017 out 2017 jan 2018 abr 2018 2018 out2013

B SANTANDER FIC FI IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FI [ \MA-B 5

dez/18 jan/19

10
o _ —— — | . 1 —

fevid mar/13 abrHg mail19 jun/19 julr1a

CNPJ

13.455.117/0001-01

CNPJ

10.231.177/0001-52
Investidores Qualificados
Nao

Resgate Liquidadgio

D+0

jan 2019 abr 2018 jul2018

ago/19 set/19
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL

Meses acima da Meta Atuarial

Meses abaixo da Meta Atuarial

Maior rentabilidade da Carteira

Menor rentabilidade da Carteira

Tabela de Rentabilidade Anual

Quantidade
5

51

Rentabilidade
3,10

-1,58

RELATORIO TRIMESTRAL

Perc. (%) Periodo Carteira

893 03 meses 272

91,07 06 meses 7,04

12 meses 1517
Mes
24 meses 22,45

2018-10
36 meses 38,66
2018-05

Desde 02/01/2015 80,03

IMA-B 5 p-p. Indx. Volatilidade Anual

2,78 -0,06 2,01

117 -0,13 2,02

1540 -0,23 2,13

22,93 -0,48 2,55

3947 -0,81 2,97

81,70 -1,66 2,96

Ano Rentabilidade Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IMA-B indice de
ndo de 5] referéncia [IMA-B
impostos) 5]
2019 10,08% 10,27% 08,17%
2018 0,65% 9,87% 97,78%
2017 12,38% 12,58% 98,46%
2016 15,27% 15,48% 98,61%
2015 15,24% 15,46% 98,57%
Més [vii] Rentabilidade Variacdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IMA-B indice de referéncia
ndo de 5] [IMA-B 5]
impostos)
10 3,1% 3,1% 100,09%
11 0,13% 0,14% 88,94%
12 1,34% 1,36% 98,64%
1 1,52% 1,54% 98,82%
2 0,53% 0,55% 96,93%
3 0,77% 0,78% 97,77%
4 1,08% 1,11% 98,13%
5 1,36% 1,39% 98,1%
6 1,7% 1,72% 99,22%
7 0,95% 0,97% 97,69%
8 0,03% 0,05% 62,27%
9 1,72% 1,74% 98,95%
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P i Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

CARTEIRA DE TiTULOS PUBLICOS 15/08/2024

Rentabilidades Indexador  IMA-BTOTAL -
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent.Ano
2019 244 037 093 120 242 3,00 0,98 0,05 2,22 1441
IMA-B TOTAL 437 0,55 0,58 151 3,66 3,73 129 -0,40 2,86 19,55
p.p. indexador 193 018 035 030 125 073 031 045 0,65 -5,14
2018 3,07 0,50 221 -0,27 -3,30 0,01 2,24 -0,61 -0,26 6,18 0,14 182 12,04
IMA-B TOTAL 3,40 0,55 0,94 -0,14 -3,16 -0,32 232 -045 -0,15 714 0,90 165 13,00
p.p. indexador -0,33 -0,05 1,28 013 -0,15 0,33 -0,07 -0,16 -0,11 -0,96 -0,77 0,17 -1,02
2017 179 3,25 121 0,10 -0,37 0,17 384 175 148 -0,09 -0,85 0,62 13,57
IMA-B TOTAL 187 385 1,04 -0,32 -119 0,16 4,00 1,34 1,81 -0,38 -0,76 083 12,79
p.p. indexador -0,08 -0,60 0,16 042 0,82 0,01 -015 0,41 -0,33 029 -0,09 -0,21 077
2016 161 383 4,08 4,00 0,58 0,75 225 139 114 028 -0,18 179 23,65
IMA-B TOTAL 191 2,26 531 393 -0,10 193 2,51 0,89 157 0,64 -122 291 24,81
p.p. indexador -0,30 1,57 -1,23 0,07 0,67 -1,18 -0,26 0,51 -043 -0,36 1,04 -1,12 -1,16
2015 0,31 -0,49 186 1,98 0,31 -0,28 -277 -0,64 138 147 233 8,96
IMA-B TOTAL 0,54 -0,28 244 2,57 -0,27 073 -311 -0,68 2,58 103 152 879
p.p. indexador -0,24 -0,21 -0,58 -0,59 0,57 045 034 0,04 -1,20 044 0,81 018
EVOLUGAO

I NTH-B 150524 [N MA-B TOTAL

120

abr 2015 jul2015 out 2015 jan 2016 abr 2016 jul 2016 out2018 jan 2017 jul2017 out 2017 jan 2018 abr 2018 2018 out 2013 jan 2019 abr 2019 jul2018

RENTABILIDADES MENSAIS - 12 ULTIMOS MESES
BN NTNB 150524 NN IMA-B TOTAL

0

seta out13 novi18 dezi1s jan1g feu1g mar19 atr/19 maii 19 jun/1e jure E set/1a
PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL RELATORIO TRIMESTRAL
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira IMA-B TOTAL p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima da Meta Atuarial 22 39,29 03 meses 3,26 3,77 -0,50 3,12
Meses abaixo da Meta Atuarial 34 60,71 06 meses 10,25 13.27 -3,02 335
12 meses 23,85 31,37 -7,52 4,01
Rentabilidade Més

24 meses 27,76 3472 -6,96 477

Maior rentabilidade da Carteira 6,18 2018-10
36 meses 48,33 55,96 7,63 5,88

Menor rentabilidade da Carteira -3.30 2018-05
Desde 02/01/2015 96,13 106,99 -10,86 7.20
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P i Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

CARTEIRA DE TiTULOS PUBLICOS 01/04/2021

Rentabilidades Indexador  IGPM -
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent.Ano
2019 0,69 1,36 128 131 0,84 1,67 147 -0,68 0,88 9,16
IGPM 0,01 0,88 126 092 0,45 0,80 0,40 -0,67 -0,01 4,10
p.p. indexador 0,68 0,48 0,02 039 0,39 087 107 -0,01 0,89 5,06
2018 1,93 072 1,84 136 0,25 171 106 0,50 2,55 195 -0,25 027 1475
IGPM 0,76 0,07 0,64 0,57 138 187 051 0,70 152 0,89 -049 -1,08 7,55
p.p. indexador 117 0,65 1,20 079 -113 -0,16 0,55 -0,20 1,03 1,06 0,24 1,35 719
2017 1,90 1,92 151 -0,76 -117 -0,31 2,53 131 L60 0,23 0,56 118 10,94
IGPM 0,64 0,08 0,01 -110 -093 -0,67 -0,72 010 047 0,20 0,52 0,89 -0,53
p.p. indexador 126 1,84 1,50 034 -0,24 0,36 3,25 1,21 113 0,03 0,04 029 1147
2016 2,89 3,03 2,65 162 1,10 2,08 1,02 0,62 0,81 -044 -0,70 0,84 16,59
IGPM 114 129 0,51 033 0,82 169 018 015 020 016 -0,03 0,54 7.19
p.p. indexador 175 1,74 214 129 0,28 039 0,84 047 0,61 -0,60 -0,67 0,30 940
2015 -015 -042 127 142 038 0,38 -142 0,59 347 173 178 12,49
IGPM 0,27 0,98 117 0,41 067 0,69 0,28 0,95 1,89 1,52 049 10,50
p.p. indexador -042 -140 010 1,01 -0,29 -031 -1,70 -0.36 158 0.21 129 199

RENTABILIDADES MENSAIS - 12 ULTIMOS MESES

. NTN-C 010421 [ GFM
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self13 ou/18 nov/13 dezM8 jan1g fevi19 marf19 aorfg maif13 junf13 juiri9 ago/19 seli19
PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL RELATORIO TRIMESTRAL
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira IGPM p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima da Meta Atuarial 43 76,79 03 meses 167 -0,28 196 116
Meses abaixo da Meta Atuarial 13 23,21 06 meses 561 1,90 371 115
12 meses 11,30 3,38 7,92 147
Rentabilidade Més

24 meses 2775 13,77 13,98 188

Maior rentabilidade da Carteira 347 2015-10
36 meses 3854 1211 2643 301

Menor rentabilidade da Carteira -142 2015-08
Desde 02/01/2015 8224 3191 50,33 410

Sirleide da Silva
Presidente do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba
18/10/2019

Processo IPMU/152/2019 — Relatério 32 Trimestre 2019 38



